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Relatdrio da Administracéao
Aos Senhores Acionistas,

Atendendo as disposicfes legais e estatutarias, a Administracdo da PORTO DE VITORIA
COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A., inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n° 40.997.635/0001-20,
com sede na Rua Tabapud, n°® 41, 13° andar, sala 1, Itaim Bibi, CEP 04533-010 (“Companhia”
ou “Porto de Vitoria”), apresenta-lhes o presente Relatério da Administracdo em cojunto com as
anexas Demonstracdes Financeiras Anuais e parecer dos auditores independentes da
Companhia, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, elaborado pela Baker Tilly
4Partners Auditores Independentes S.S. Esclarecemos que as DemonstracBes Financeiras
Anuais foram preparadas de acordo com as melhores praticas contdbeis adotadas no Brasil, que
incluem as normas introduzidas pelos pronunciamentos, orienta¢des e interpretacdes técnicas
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (“CEC”), observando as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e as
diretrizes contabeis emanadas da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei n°® 6.404/76").

1. Contexto Operacional

A Companhia tem por objeto social: (i) a aquisicdo e securitizagdo de créditos, desde que
enquadrados no artigo 1° da Resolugédo 2.686, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada
("Créditos Financeiros" e “Res CMN 2.686”); (ii) a emiss&o e colocagao privada, ou junto ao
mercado financeiro e de capitais, de qualquer titulo de créditos ou valor mobiliario compativel
com suas atividades, respeitados os tramites e a legislacao aplicaveis; (i) a realizacdo de
negécios e a prestacdo de servicos relacionados as operagbes de securitizacdo de créditos
supracitados; e (iv) a realizacdo de opera¢cBes de hedge em mercados de derivados visando a
cobertura de riscos na sua carteira de crédito.

A Companhia se reuniu nas seguintes datas para:

a) 424.076/23-8 - Arquivamento de Outros, datada de: 21/08/2023. Examinar, discutir e
deliberar sobre a aprovacao ou ndo das matérias adiante indicadas. Sendo esclarecido
preliminarmente que a aprovacao das deliberacdes objeto desta assembleia tem como
condicao a realizacdo de assembleia dos detentores das notas comerciais que aprove a
alteracao do prazo para realizacdo da incorporacdo autorizada (-Condi¢cdo Suspensiva
Notas Comerciais-). Isto posto, compdem matérias da ordem do dia da presente

assembleia de debenturistas.
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2. CondicBes econdmicas da Companhia em 2023

A Companhia nao auferiu lucros nem prejuizos no periodo encerrado em 31 de dezembro de
2023. Apesar disso, a Diretoria informa que a Companhia apresenta condi¢des financeiras e
patrimoniais suficientes para implementar seu plano de negécios e honrar suas obrigagdes no
curto, médio e longo prazo, visto que o Passivo da Companhia esta condicionado ao
desempenho do Ativo da Companhia, conforme previsto na 12 emissdo de debéntures da

Companhia.

2.1 Politica de reinvestimentos de lucros e distribuicdo de dividendos

A destinagdo do lucro liquido do exercicio segue o Estatuto Social da Companhia, conforme
descrito a seguir: (i) 5% (cinco por cento) sera destinado a constituicdo de reserva legal,
respeitando o limite maximo de 20% (vinte por cento) do capital social; (i) pagamento do
dividendo minimo obrigat6rio; e (iii) pagamento de dividendos extraordinarios, se aprovado pela
Assembleia Geral. O saldo restante, apds o cumprimento das obrigacdes legais, sera destinado
conforme determinado pela Assembleia Geral. No entanto, como mencionado no paragrafo

anterior, a Companhia néo obteve lucro liquido nem prejuizo.

2.2 Emisséao de Dividas

A Companhia possui atualmente debéntures no ambito da “ESCRITURA PARTICULAR DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM INSTITUICAO DE PATRIMONIO
SEPARADO, PARA COLOCACAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA PORTO DE
VITORIA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.
(ANTERIORMENTE TRAVESSIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS XXl

S.A.).”. cujo valor de principal corresponde & R$100.000,00 (cem milhdes de reais).

3. Investimentos em sociedades coligadas e/ou controladas

A Companhia ndo possui participacdo em nenhuma outra sociedade.

4. Projetos desenvolvidos
Atualmente a Companhia conta com a 12 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis, em

série Unica.

5. Informacdes sobre a prestacdo, pelo auditor independente ou por partes a ele
relacionadas, de qualquer servico que néo seja de auditoria externa
A Companhia contratou o auditor independente apenas para a prestagéo do servigo de auditoria

externa, evitando assim, qualquer tipo de conflito de interesse.
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6. Perspectivas
Para o0 ano de 2024, a Companhia pretende continuar focando na estabilidade da 12 Emissdo de
Debéntures e na prestagdo de servicos relacionados a operacdo de securitizagdo visando a

cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

Esclarecemos, por fim, que as Demonstracdes Financeiras Anuais apresentadas abaixo tém a
finalidade de atender ao disposto nos artigos 22 e 27 da Resolucdo CVM n° 80/22, de 29 de
marco de 2022, conforme alterada (“Res CVM 80”) e que este Relatério da Administracéo é parte
integrante das Informacdes Financeiras Intermediarias e deve ser lido em conjunto com as

respectivas Notas Explicativas.

Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.
Vinicius Bernardes Basile Silveira Stopa

Diretor Presidente e Diretor de Rela¢cdes com Investidores
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Declaracao dos Diretores sobre as Demonstra¢gdes Financeiras

Eu, Vinicius Bernardes Basile Silveira Stopa, brasileiro, casado sob o regime de comunh&o
parcial de bens, administrador, portador da Cédula de Identidade RG n° 30.393.860-2 (SSP/SP),
inscrito no CPF /MF 218.718.568-09, com endereco comercial na cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Rua Tabapua, 41, 13° andar, Itaim Bibi, CEP 04.533-010, DECLARO, na
qualidade de Diretor Presidente e Diretor de RelagBes com Investidores da Porto de Vitoria
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A; sociedade por a¢gfes com sede na
cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, 41, 13° andar, Itaim Bibi, CEP
04.533-010, inscrita no CNPJ/MF n° 40.997.635/0001-20 (Companhia), nos termos dos incisos
V e VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, e do
artigo 27, paragrafo 1°, incisos "V" e "VI" da Res. CVM 80, de 29 de mar¢co de 2022 que
juntamente com os demais diretores da Companhia: (i) revisei, discuti e concordei com as
Demonstragdes Financeiras Anuais da Companhia referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023; e (ii): Revisei, discuti e concordei com o Relatério dos Auditores
Independentes e suas respectivas opiniées expressas.

Vinicius Bernardes Basile Silveira Stopa

Diretor Presidente e Diretor de Relacdes com Investidores

Declaracéo dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Eu, Camila Maria Oliveira, brasileira, casada sob o regime de comunhéo parcial de bens,
administradora, portadora da Cédula de Identidade RG n°® 36.825.036-2 (SSP/SP), inscrita no
CPF /MF 349.935.818-23, com endereco comercial na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Tabapud, 41, 13° andar, Itaim Bibi, CEP 04.533-010, DECLARO, na qualidade de
Diretora de Securitiza¢@o da Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
S.A; sociedade por a¢des com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Tabapud, 41, 13° andar, Itaim Bibi, CEP 04.533-010, inscrita no CNPJ/MF n° 40.997.635/0001-
20 (Companhia), nos termos dos incisos V e VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM
n° 480, de 7 de dezembro de 2009, e do artigo 27, paragrafo 1°, incisos "V" e "VI" da Res. CVM
80, de 29 de marco de 2022 que juntamente com os demais diretores da Companhia: (i) revisei,
discuti e concordei com as Demonstracbes Financeiras Anuais da Companhia referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023; e (ii): Revisei, discuti e concordei com o Relatério
dos Auditores Independentes e suas respectivas opinides expressas.

Domio . Otz
Camila Maria Oliveira

Diretora de Securitizacio
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Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Eu, Thais de Castro Monteiro, brasileiro, solteira, advogada, portadora da Cédula de Identidade
RG n° 49.116.133 (SSP/SP), inscrito no CPF /MF 421.565.628-14, com endereco comercial na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, 41, 13° andar, Itaim Bibi, CEP
04.533-010, DECLARO, na qualidade de Diretora de Compliance da Porto de Vitoria Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros S.A; sociedade por acdes com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Tabapud, 41, 13° andar, Itaim Bibi, CEP 04.533-010, inscrita
no CNPJ/MF n° 40.997.635/0001-20 (Companhia), nos termos dos incisos V e VI do paragrafo
1° do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, e do artigo 27, paragrafo
1°, incisos "V" e "VI" da Res. CVM 80, de 29 de marco de 2022 que juntamente com os demais
diretores da Companhia: (i) revisei, discuti e concordei com as Demonstracdes Financeiras
Anuais da Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023; e (ii): Revisei,
discuti e concordei com o Relatério dos Auditores Independentes e suas respectivas opinides
expressas.

Thais de ro Monteiro

Diretora de Compliance
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Relatério dos auditores independentes sobre as informagoes
financeiras

Aos
Administradores e Acionistas da
Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

Opinidao sobre as demonstragoées financeiras

Examinamos as demonstragdes financeiras da Porto de Vitoria Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros S.A . (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023, e suas respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de
caixa e do valor adicionado para o exercicio findo naquela data, assim como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
da Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. em 31
de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades autorizadas a funcionar pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM").

Base para opinidao sobre as demonstragoes financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
€ cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria (“PAA”)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Cédula de Crédito Bancario

A Companhia realiza a gestdo do direito de crédito de atividade de securitizagao
vinculado a emissao de uma Cédula de Crédito Bancario (CCB) como um dos principais
temas a serem abordados. A estruturagido dessa operagdo, a gestdo do ativo e o
pagamento da CCB sao aspectos cruciais da atuagao dela.

Esse tema foi considerado um principal assunto em nossa auditoria pois trata-se da
principal atividade da Companhia e os valores de direitos de créditos de atividades de
securitizac&o e respectivas comissdes representam um saldo relevante no conjunto das
demonstragdes financeiras da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao se limitam a:

e Confirmacdo, em base de amostras, dos direitos de créditos financeiros,
inspecionando as evidéncias de sua ocorréncia, integridade, exatidao e adequada
contabilizagao;

Verificagcao da cessao dos direitos creditérios;

Verificagdo da documentagao que comprova o lastro das operagoes;

Recalculamos a Cédula de crédito;

Avaliagado da adequacgao das divulgagdes realizadas nas demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administracdo para o
reconhecimento e mensurag¢ao dos direitos creditérios de atividades de securitizagao,
assim como divulgagdes em notas explicativas, sdo razoaveis em todos os aspectos
relevantes no contexto das demonstragoes financeiras.

Outros assuntos
Demonstragao do Valor Adicionado (DVA)

Revisamos também as Demonstragbes do Valor Adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracao da Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros.,
cuja apresentacgao é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM). Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estéo
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Outras informagodes que acompanham as demonstragoes financeiras

A Administracdo da Companhia & responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administragdo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da
Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidade da Administragao e da governangca pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragcdo de demonstragcdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a Administragdo € responsavel pela
avaliagao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstracgdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras--Continuagao

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;

e Avaliamos a adequacado das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administragao;

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéao a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cées futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional,

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracgées financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 22 de margo de 2024.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
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Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sd0 pessoas juridicas separadas e independentes.



A Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Creditos

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Total do ativo circulante

Ativo nao circulante
Recebiveis

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
3 1 201
3 -
13 10
17 211
4 127.604 106.561
127.604 106.561
127.621 106.772

As notas explicativas da administragado sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



A Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Creditos Financeiros S.A

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Passivo Notas 31/12/2023 31/12/2022
Passivo circulante

Obrigacbes tributarias 1 2

Outras obrigages - 206
Total do passivo circulante 1 208
Passivo nao circulante
Total do passivo nio circulante 127.619 106.563
Patriménio liquido

Capital social 6.1 1 1
Total do patriménio liquido 1 1
Total do passivo e patriménio liquido 127.621 106.772

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



A Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Creditos Financeiros

Demonstragoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 31/12/2023 31/12/2022

Receita Operacionais 9 21.043 6.562
Custo dos servigos prestados 10 (21.056) (6.564)
Prejuizo bruto (13) (2)
Despesas operacionais
Despesas Tributarias - (1)

- M
Resultado operacional (13) (3)
Receitas financeiras 11 13 3
Resultado financeiro 13 3
(=) Resultado antes das provisdes tributarias (13) (2)
Resultado do exercicio - -
Prejuizo basico por agéo - Reais 0,00000 0,00000

As notas explicativas da administragado sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



A Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Creditos

Demonstragées das mutagoes do patrimoénio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Total do patriménio

Capital social liquido
Saldos em 31 dezembro de 2021 1 1
Resultado liquido do exercicio - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1 1
Resultado liquido do exercicio - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1 1

As notas explicativas da administragado sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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A Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Creditos

Demonstragoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Atividades operacionais

Resultado do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:

Juros sobre a carteira de créditos

Juros sobre as debentures

Prémio das debéntures

Aumento/(redugao) no ativo:
Direitos realizaveis
Adiantamento a fornecedores
Impostos a recuperar
Aumento/(redugao) no passivo:
Obrigagbes tributarias
Outras obrigacgdes
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Das atividades de financiamento
Debentures
Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento

Aumento / (Redugéao) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No final do exercicio
Aumento / (Redugao) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da administragado sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2023 31/12/2022
(21.043) (6.561)
21.043 6.561

13 2
- (100.000)
3) (10)
(3) -
(1) 2
(206) 206
(200) (99.800)
- 100.000
. 100.000
(200) 200
201 1
1 201
(200) 200
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A Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Creditos Financeiros S.A

Demonstragoes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2023 31/12/2022
Receitas 21.043 6.562
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos servigos prestados (21.056) (6.564)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros - -
Valor adicionado bruto (13) (2)
Valor adicionado liquido produzido (13) (2)
Receitas financeiras 13 3
Valor adicionado recebido em transferéncia 13 3

Valor adicionado total a distribuir -

Impostos Taxas e Contribuigées -

Impostos e contribuigbes -

Remuneragao do capital proprio -

Resultado do exercicio -

Valor total adicionado -

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.
(“Companhia”), foi constituida por meio da Assembleia Geral de Constituigao,
realizada no dia 21 de janeiro de 2021 para aquisicio CCB numero
0001734745/HCS da HOLDING CODESA S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o
n°® 45.024.766/0001-44. O Fluxo da CCB honrara os pagamentos das despesas,
juros e principal das debentures. Os recursos liquidos captados pelo Emitente por
meio da Cédula serdo utilizados para o (i) pagamento do prego de aquisigéo das
acoes de emissdo da Companhia Docas do Espirito Santo S.A. — CODESA
(“CODESA"), no ambito do Leildao n° 01/2022 — PPI/PND, promovido pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES (“Aquisigao — Leildao
CODESA”); (ii) um ou mais aportes de capital pelo Emitente na CODESA ou
qualquer outra forma de transferéncia de recursos pelo Emitente para a CODESA
(inclusive por meio de mutuo) para fins de (a) pagamento em recursos financeiros
de bonificagdo da outorga para administragéo dos portos de Vitéria/ES e Barra do
Riacho/ES ("Pagamento de Bonificagdo de Outorga"); e/ou (b) aquisi¢cdo de
precatorios pela CODESA para fins de utilizagdo no Pagamento da Bonificagao de
Outorga; (iii) pagamento de outros custos, honorarios, comissdes e despesas
relacionados a Aquisicdo — Leilao CODESA; (iv) reembolso de despesas
relacionadas a Aquisicao — Leilao CODESA; e (v) uso no curso normal dos
negocios do Emitente e/ou da CODESA.

Foram emitidas 100.000 (cem mil) de debentures da 12 Emissdo da Companhia,
de série Unica, com valor nominal unitario de R$ 1 (um mil Reais), que fazem jus
a uma remuneracao equivalente a 100% da variagdo acumulada do DI, acrescida
de uma sobretaxa de 6,00% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis.

Em 05 de setembro de 2022 a Companhia por meio da ATA da Assembleia Geral
Extraordinaria realizou a alteragdo da razao social para “Porto de Vitoria
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A”.
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Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboragao e apresentagcao das demonstragoes

financeiras e principais politicas contabeis materiais

2.1. Autorizagao

Em conformidade com o Artigo 25, § 1°, incisos V e VI da Instrugdo CVM
n° 480/09, os Diretores declaram que reviram, discutiram e aprovaram as
demonstragbes financeiras da Companhia e o relatério dos auditores

independentes em 22 de margo de 2024.

2.2. Base de apresentacao

As presentes demonstragdes financeiras da companhia foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria
brasileira e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis

(CPC).

As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em valores expressos em

milhares de Reais, que é a moeda funcional da Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracoes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinag&o do valor adequado a ser
registrado nas demonstragbes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliagdo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinacao da provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para

determinagdo de outras provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar

em valores significativamente divergentes dos registrados

nas

demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa

periodicamente, ndo superior a um ano.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos

como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

2.3. Apuracgao do resultado

As receitas, custos e despesas s&o contabilizados pelo regime de
competéncia, incluindo os efeitos das variagdes monetarias computados

sobre ativos e passivos indexados.
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Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1) Base de elaboracdo e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.4. Imposto de renda e Contribuig¢ao social

A provisédo para imposto de renda é constituida com base no lucro real
(tributavel) a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e a proviséo
para contribuigdo social a aliquota de 9%, conforme legislagdo em vigor. A
Companhia ndo constituiu créditos tributarios, estes serdo reconhecidos
somente quando houver perspectiva consistente de sua realizagao.

2.5. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratagéo.

2.6. Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econdmico-futuros serao gerados em favor da Companhia
e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é
reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacgao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Sao
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variacbes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sdo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua
realizacdo ou liquidacdo é provavel que ocorra nos préoximos 12 meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.
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Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboragao e apresentagcao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.7.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros s&o inicialmente registrados ao seu valor justo,
acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que nao seja
pelo valor justo por meio do resultado, dos custos de transagédo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativo financeiro ou
passivo financeiro. Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de
balango de acordo com a classificacdo dos instrumentos financeiros nas
seguintes categorias:

(i) Custo amortizado;
(ii) Valor justo por meio do resultado;
(iii) Valor justo por meio do resultado abrangente.

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial quando ha um direito legal de
compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O
direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser
aplicavel no curso normal dos negocios e no caso de inadimpléncia,
insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

2.7.1. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sao ativos financeiros mantidos principalmente com a finalidade ativa
e frequente de negociagdo no curto prazo. E designado pela
Companhia, no reconhecimento inicial, como mensurado ao valor
justo por meio do resultado.

2.7.2. Instrumentos financeiros mantidos até o vencimento

Os instrumentos financeiros mantidos até o vencimento séo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
com vencimentos definidos e para os quais a Companhia tem
intengdo positiva e capacidade de manter até o vencimento. Sao
avaliados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio.

2.7.3. Empréstimos e recebiveis

Sao classificados como empréstimos e recebiveis os ativos
financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
gue nao sao cotados em mercado ativo.
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Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 31/12/2023 31/12/2022

Caixa e bancos conta movimento - 1
Aplicagdes financeiras (i) 1 200
Total 1 201

(i) As aplicagdes financeiras de liquidez imediata sdo representadas substancialmente por
aplicacbes em CDB e sdo remuneradas a uma taxa mensal de 99% do DI podendo ser
resgatadas a qualquer tempo sem prejuizo da remuneragéo apropriada.

4. Recebiveis

A CCB numero 0001734745/HCS possui prazo de duragao determinado de 3 (trés)
anos, com saldo principal de R$ 100.000 (cem milhdes de Reais). Insere-se no
contexto de uma operacéo estruturada de securitizagdo de créditos financeiros de
responsabilidade do Emitente, que servirdo de lastro a emissao de Debéntures
simples, n&o conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real, em série Unica,

a) Composicao da carteira

Em 31 de dezembro de 2023 o saldo a seguir representa:

Descricao 31/12/2023 31/12/2022
Saldo anterior 106.561 -
Direito Creditorios - CCB’s - 100.000
(+) Atualizagéo de juros 21.043 6.561
Total (i) 127.604 106.561

(i) As parcelas do ativo ndo circulante tém seus vencimentos em 2027.
5. Debéntures
5.1. Condicoes da escritura

De acordo com a Escrituracdo das Debéntures, a administracdo da
Companhia visa captar recursos no montante de R$ 100.000 (cem milhdes
de Reais) com a integralizacao de 100.000 (cem mil) Debéntures, observado
o disposto na Escritura a respeito da possibilidade de distribuicdo parcial,
sendo as Debéntures de série unica.

Até o final de 31 de dezembro de 2023 foram subscritas na totalidade as
100.000 (cem mil) Debéntures.
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Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

5.

Debéntures--Continuagao

5.2. Caracteristicas das debéntures

5.3.

a)

b)

d)

Remuneragao

As Debéntures fazem jus a remuneragao equivalente a 100% da
variagao acumulada do DI, acrescida de uma sobretaxa de 6,00% ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Garantia

Em garantia do fiel, integral e imediato cumprimento de todas as
obrigagbes a Companhia constituiu a Cessado Fiduciaria de Cash
Collateral da Conta Vinculada, Cesséo Fiduciaria de Bens e Direitos,
Alienagao Fiduciaria de Agbes da Codesa Porto (apds aquisigédo do
porto) e Fundo de Despesas.

Risco de crédito

Os direitos creditorios a serem adquiridos poderao nao ser performados,
0 que podera acarretar a insuficiéncia da Garantia quanto ao pagamento
integral das debéntures.

As partes acordam que os pagamentos de juros e amortizagdo das
debéntures dependerdo exclusivamente da performance dos diretos
creditérios a serem adquiridos pela emissora.

Perdas estimadas para crédito de liquidacao duvidosa

Quando da aquisicdo dos direitos creditérios, a administracdo da
Companhia ira efetuar as provisées de crédito de liquidacao duvidosa
em montantes que estimem sua realizagao.

Composicao das obrigagées com debéntures

Em 31 de dezembro de 2023 o saldo das debéntures esta assim

apresentado:

Descricao 31/12/2023 31/12/2022

Saldo Anterior 106.561 -
12 Emissao de certificados — série Unica - 100.000
Juros emissao — série Unica 21.043 6.561
Subtotal 127.604 106.561
Saldo anterior 2 -
Prémios a pagar 13 2
Subtotal 15 2
Total das emissoes (i) 127.619 106.563

U]

As parcelas do passivo ndo circulante tém seus vencimentos em 2027.
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Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

6. Patrimoénio liquido
6.1. Capital social

O capital social subscrito da Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros S.A., em 31 de dezembro de 2023, é de R$ 1, divididos
em 500 (quinhentas) agbes ordinarias, todas nominativas, sem valor nominal
e sem agdes em tesouraria.

Em 31 de dezembro de 2023 o capital social estava totalmente integralizado
pelos seus acionistas no montante de R$ 1.

6.2. Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro
liquido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva
legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera
ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

6.3. Dividendos propostos

Feitas as necessarias anotagcdes dos lucros liquidos apurados no balango
anual deduzir-se-3o:

e 5% (cinco por cento) para constituicao de Reserva Legal, até atingir 20%
(vinte por cento) do capital social;

e  10% do lucro liquido ajustado, em conformidade com o disposto no art.
202 da Lei n° 6.404/76, para distribuicao, como dividendo obrigatério,
aos acionistas;

e O saldo que se verificar apds as destinagbes mencionadas tera a
aplicagao que Ihe for dada pela Assembleia Geral, mediante proposicao
da Diretoria, observadas as disposi¢des legais.

7. Provisao para contingéncias

A Companhia nao tem conhecimento e nem registrou no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 qualquer provisdo para demandas judiciais, tendo em vista que,
com base em seus assessores juridicos, ndo possui contingéncias judiciais com
avaliacao de risco de perda provavel ou possivel de perda.
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Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

8. Instrumentos financeiros

A Companbhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todos
registrados em contas patrimoniais. A administracdo desses riscos é realizada por
meio de defini¢do de estratégias conservadoras, visando seguranga, rentabilidade
e liquidez:

8.1. Valorizagao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros ativos em 31 de dezembro de 2023 sdo
descritos a seguir:

e Caixa e equivalentes de caixa (Nota Explicativa n° 3): O valor de
mercado desses ativos nao difere dos valores apresentados nas
demonstragdes financeiras.

A Companhia nao efetuou aplicacbes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de riscos.

9. Receitas operacionais

As receitas operacionais estdo demonstradas no quadro a seguir:

Descricdo 31/12/2023 31/12/2022
Receita de juros sobre carteira de crédito 21.043 6.562
Total 21.043 6.562

10. Custos operacionais

Os custos operacionais estdo demonstrados no quadro a seguir:

Descricao 31/12/2023 31/12/2022

Prémios a pagar (13) (3)
Juros debentures (21.043) (6.561)
Total (21.056) (6.564)

11. Receitas financeiras

As receitas financeiras estdo demonstradas no quadro a seguir:

Descricdo 31/12/2023 31/12/2022
Rendimento de aplicagées financeiras 13 3
Total 13 3

12. Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

N&o houve remuneragdo paga ao pessoal-chave da Administragdo no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023.
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Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

13.

14.

Relagao com auditores

A Empresa de auditoria independente por nés contratada, nao realizou nenhum
outro servigo durante o exercicio social, além da auditoria externa.

Eventos subsequentes

O Conselho Monetario Nacional (“CMN”) divulgou no Diario Oficial da Unido, em
2 de fevereiro de 2024, a Resolugdo 5.118 (alterada pela Resolugdo CMN n.
5.121/2024), que trata do lastro dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(“CRAs”) e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRIs”) emitidos por
companhias securitizadoras. De maneira ampla, houve uma diminuigdo nos tipos
de lastro que podem ser utilizados para a emissdo desses certificados de
recebiveis.

O que esta determinado nas resolugdes nao tera efeito sobre as transagdes em
que os titulos ja tenham sido emitidos, nem sobre as ofertas publicas de
distribuicao cujo registro tenha sido requerido na Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) antes da publicagdo das resolugdes. Contudo, as novas normas serao
validas para as ofertas de CRI e CRA que tenham suas datas de vencimento
adiadas

Dentro do que ¢é estabelecido, as resolugdes determinam que os CRAs e CRIs
nao devem ter como lastro titulos de divida emitidos por Companhias abertas ou
partes relacionadas a Companhias abertas, a menos que o principal setor de
atividade da Companhia aberta seja imobiliario ou do agronegdcio, dependendo
do caso, para os CRIs ou CRAs, respectivamente.

Seguindo o que esta estabelecido, o termo "segmento predominante" de uma
Empresa sera aquele que contribui com mais de dois tercos do total de sua receita
consolidada, conforme o registrado nas respectivas demonstragdes financeiras do
ano anterior.

Desta forma, a partir de 02 de fevereiro de 2024, apenas companhias relacionadas
diretamente com o agronegécio ou o mercado imobiliario tém permissdo para
emitir esses papéis de renda fixa. Fica proibida a emissdo de CRIs e CRAs que
tenham como garantia titulos de divida emitidos por empresas de setores distintos,
como o de saude, varejo e locacdo de veiculos, que, nos ultimos anos, se
beneficiaram da possibilidade de se encaixar com os recursos provenientes
desses papéis para realizar a emissido de CRIs e CRAs.

A Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) adota o conceito de "partes
relacionadas" conforme estabelecido no Pronunciamento Técnico 5 do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, o qual define como partes relacionadas aquelas em
que: Uma controla a outra, de forma direta ou indireta; Existe controle comum;
Uma demonstra interesse na outra e tem influéncia significativa; ou Pessoas
chave da administracdo da entidade ou da controladora, bem como membros
préximos da familia de qualquer individuo que seja parte relacionada.
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Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A
Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

14. Eventos subsequentes--Continuacao

As resolugdes também determinam que os CRAs e CRIs ndo podem ter como
lastro titulos de divida de instituigcbes financeiras ou entidades reguladas pelo
Banco Central do Brasil (BCB) ou suas partes relacionadas. De acordo com o
artigo 3°, inciso Il dessas resolugbes, os CRAs e CRIs também nao podem ser:
baseados em direitos creditorios resultantes de transagdes entre partes ligadas;
ou Originados de operagdes financeiras cujos fundos sejam utilizados para
reembolsar despesas.

No que se refere ao ultimo ponto, apesar da redacao das resolugbes levantar
questdes ao mencionar "operacgdes financeiras" - um termo amplo e nao definido
nas resolugdes, a interpretacdo do regulamento indica que a estruturacdo de
emissdes de CRIs e CRAs, cujos direitos de crédito tenham como lastro dividas
destinadas, em parte ou no todo, ao reembolso de despesas incorridas pelo
devedor do lastro antes da emissao dos respectivos certificados de recebiveis
(CRI/CRA de reembolso) esta proibida.

Por fim, é importante ressaltar que a administragcdo da Companhia esta atenta as
mudangas regulatérias e de mercado, buscando sempre estar em conformidade
com as novas normas e adaptar suas estratégias conforme necessario.
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