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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.
Sao Paulo — SP

Opiniao sobre as demonstragoes financeiras

Examinamos as demonstragdes financeiras da Travessia & Delta Securitizadora de
Créditos Mercantis S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2023, e suas respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag¢des do patrimbnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
da Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao sobre as demonstragoes financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Responsabilidade da Administragao e da governangca pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragcdo de demonstragcdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a Administragdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter segurancga razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorcdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras--Continuagao

e Avaliamos a adequacado das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administragao;

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéao a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cées futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional,

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragées financeiras representam
as correspondentes transag¢des e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 25 de margo de 2024.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-031.269/0-1

Contador CRC 1SP-212.827/0-0

Baker Tilly 4 Partners atuando como Baker Tilly ¢ membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sd0 pessoas juridicas separadas e independentes.
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Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Carteira de Créditos

Impostos a recuperar
Total do ativo circulante

Total do ativo

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
1.556 24.513
- 77.609
392 214
1.948 102.336
1.948 102.336

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

Passivo e patriménio liquido

Passivo circulante
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
Debéntures
Outras obrigacdes

Total do passivo circulante

Passivo nao circulante
Debéntures

Total do passivo nao circulante

Patriménio liquido
Capital social

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 31/12/2023 31/12/2022

4 .

- 3

5.2 - 26.845
5.3 1.943 9.320
1.947 36.168

52 - 66.167
- 66.167

6.1 1 1
1 1

1.948 102.336

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

Receita Operacionais
Custo dos servigos prestados

Prejuizo bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas Tributarias

Outras receitas (despesas) Operacionais

Resultado operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro

Demonstragoes do resultado

(Valores expressos em milhares de Reais)

(=) Resultado antes das provisoes tributarias

Imposto de Renda e Contribuigao Social

Resultado do exercicio

Prejuizo basico por agédo - Reais

Notas 31/12/2023 31/12/2022
8 6.755 14.406
9 (7.338) (14.332)

(583) 74

10 (38) (82)
(10) (33)

- 8

(48) (107)

(631) (33)

11.1 812 436
11.2 (181) (403)
631 33

0,00000 0,00000

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Financeiros
S.A.

Demonstragoes do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2023 31/12/2022

Resultado do exercicio -

Outros resultados abrangentes -

Resultado abrangente do exercicio -

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2023

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragoes das mutagoes do patrimonio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas

Capital social

Prejuizos
acumulados

Total do patriménio
liquido

10



Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa para o

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Atividades operacionais

Resultado do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:

Juros sobre as debentures
Prémios a pagar

Aumento/(redugao) no ativo:
Direitos realizaveis

Impostos a recuperar

Aumento/(redugao) no passivo:
Fornecedores
Obrigacgbes Tributarias

Outras obrigagdes

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Das atividades de financiamentos

Debentures

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento / (Redugéao) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No final do exercicio

Aumento / (Redugéao) de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2023 31/12/2022
6.996 13.703
(6.755) (14.406)
77.609 3.485
(178) (117)
4 ()

(3) 3
18.312 9.320
95.985 11.981
(118.942) (651)
(118.942) (651)
(22.957) 11.330
24513 13.183
1.556 24,513
(22.957) 11.330

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Travessia e Delta Securitizadora de Creditos Mercantis S.A.
(“Companhia”), foi constituida por meio da Assembleia Geral de Constituicao,
realizada no dia 12 de agosto de 2021.

A Companhia tem por objeto social: (i) a aquisicao e securitizagao de créditos
mercantis; (ii) a emissao e colocacao privada ou junto ao mercado financeiro e de
capitais, de qualquer titulo de crédito ou valor mobiliario compativel com suas
atividades, respeitados os tramites da legislagao aplicavel; (iii) a realizacao de
negécios e a prestacdo de servicos relacionados as operacdes de securitizagao
de créditos supracitadas; e (iv) a realizacdo de operagdes de hedge em mercados
de derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos, dentre
outros que possam ser abarcados, nos termos e condi¢cbes previstos em seu
Estatuto Social, devidamente registrado perante a Junta Comercial.

Os recursos oriundos da Emissao serdo destinados para aquisigcdo de Créditos
mercantis originados da venda mercantil de produtos, pela Cedente aos seus
devedores, através dos comprovantes e recebimento de notas fiscais, canhotos e
boletos.

O valor total da Emissdo sera de R$ 213.500 (duzentos e treze milhdes e
quinhentos mil Reais) na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”), dos quais:

(i) R$ 80.000 (oitenta milhGes de Reais) correspondem ao valor total das
Debéntures Primeira Série (“Valor Total das Debéntures Primeira Série”),
(i) R$ 80.000 (oitenta milndes de Reais), correspondem ao valor total das
Debéntures Segunda Série (“Valor Total das Debéntures Segunda Série”); e (iii)
R$ 53.500 (cinquenta e trés milhdes e quinhentos mil Reais) correspondem ao
valor total das Debéntures Terceira Série (“Valor Total das Debéntures Terceira
Série” e, em conjunto o Valor Total das Debéntures Primeira Série e o Valor Total
das Debéntures Segunda Série, “Valor Total da Emissao”).

A Série Sénior fard jus a uma remuneragéo corresponde a 100% da taxa DI,
acrescida de uma sobretaxa de 5,35% (cinco inteiros e trinta e cinco centésimos
por cento) ao ano. A Série mezanino fara jus a uma remuneragao corresponde a
100% da taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 5,35% (cinco inteiros e trinta e
cinco centésimos por cento) ao ano ja as Debéntures Subordinadas ndo farao jus
ao recebimento de qualquer remuneracgao.

Base de elaboracao e apresentacdao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais

2.1. Autorizagao

A autorizacdo para a conclusdo e apresentacdo das demonstracbes
financeiras foram aprovadas pela Administragdo em 25 de margo de 2024.
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Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Base de elaboragcdo e apresentagao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéao

2.2,

2.3.

2.4.

Base de apresentagao

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estao
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
que compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira, as
normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB).

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em valores expressos em
milhares de Reais, que é a moeda funcional da Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracoes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administragdo para determinagéo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragbes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliagédo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinacao da provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para
determinacgao de outras provisodes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa
periodicamente, ndo superior a um ano.

As demonstragodes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo.

Apuracao do resultado

A Companhia encontra-se em fase pré-operacional, ndo tendo apresentado,
até a presente data, resultado operacional.

Imposto de renda e Contribuigao social

A provisdo para imposto de renda é constituida com base no lucro real
(tributavel) a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e a provisao
para contribui¢gdo social a aliquota de 9%, conforme legislagdo em vigor. A
Companhia nao constituiu créditos tributarios, estes serdao reconhecidos
somente no momento em que houver perspectiva consistente de sua
realizagao.
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Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Base de elaboracao e apresentacdao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.5.

2.6.

2.7.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratagéo.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econdmico-futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu
custo ou valor puder ser mensurado com segurangca. Um passivo €&
reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. Sao
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagdes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua
realizagao ou liquidacdo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros s&o inicialmente registrados ao seu valor justo,
acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que nao seja
pelo valor justo por meio do resultado, dos custos de transagdo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisicao ou emissdo de ativo financeiro ou
passivo financeiro. Sua mensuracdo subsequente ocorre a cada data de
balango de acordo com a classificacdo dos instrumentos financeiros nas
seguintes categorias:

(i) Custo amortizado;
(if) Valor justo por meio do resultado e
(iii) Valor justo por meio do resultado abrangente.

14



Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Base de elaboracao e apresentacdao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.7.

Instrumentos financeiros--Continuagao

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial quando ha um direito legal de
compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O
direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser
aplicavel no curso normal dos negocios e no caso de inadimpléncia,
insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

2.71.

2.7.2.

2.7.3.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado s&o ativos financeiros mantidos principalmente com a
finalidade ativa e frequente de negociagdo no curto prazo. E
designado pela Companhia, no reconhecimento inicial, como
mensurado ao valor justo por meio do resultado.

Instrumentos financeiros mantidos até o vencimento

Os instrumentos financeiros mantidos até o vencimento sao ativos
financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
com vencimentos definidos e para os quais a Companhia tem
intencdo positiva e capacidade de manter até o vencimento. Sao
avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Sao classificados como empréstimos e recebiveis os ativos
financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
que nao sao cotados em mercado ativo.
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Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboragao e apresentagao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.8. Adocao de novos pronunciamentos, alteracoes e interpretagoes de
pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC

A Companhia ndo adotou antecipadamente os seguintes pronunciamentos
emitidos pelo IASB e CPC, que ja foram emitidos e ainda nao estéo vigentes:

Aplicavel a periodos
anuais com inicio

Pronunciamento Descricao em ou apos
Alteracoes ao IFRS 16:  Alteragbes para especificar os requisitos que um vendedor-
Passivo de Locagdo em  arrendatario utiliza na mensuragéo da responsabilidade de
um Sale and Leaseback locagéo decorrente de uma transagéo de venda e arrendamento
(Transagéo de venda e  de volta, a fim de garantir que o vendedor-arrendatario nao
retroarrendamento). reconhecga qualquer quantia do ganho ou perda que se relaciona
com o direito de uso que ele mantém. 01/01/2024
Alteracdes ao IAS 1: (equivalente ao CPC 26 (R1) — Apresentagao das demonstragoes
Classificagcéo de contabeis) para especificar os requisitos de classificagéo de
Passivos como passivos como circulante ou n&o circulante.
Circulante ou Nao- Além disso, foi introduzida uma exigéncia de divulgagao quando
Circulante. um passivo decorrente de um contrato de empréstimo é
classificado como néo circulante e o direito da entidade de adiar a
liquidagao depende do cumprimento de covenants futuros dentro e
doze meses. 01/01/2024
Alteracdes ao IAS 7 e Alteragdes tém como objetivo auxiliar os usuarios das
IFRS 7: Acordos de demonstragdes financeiras a compreenderem os efeitos dos
financiamento de acordos de financiamento com fornecedores nas obrigagdes,
fornecedores fluxos de caixa e exposic¢ao ao risco de liquidez de uma entidade. 01/01/2024

A Administracdo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, nao
se espera que a adogido das normas listadas acima tenha um impacto
relevante sobre as informacdes financeiras da Companhia em periodos
futuros. Quaisquer impactos identificados serdo devidamente divulgados nas
demonstragdes financeiras, conforme necessario.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Descricdo 31/12/2023 31/12/2022
Caixa e bancos conta movimento 1 1
Aplicagdes financeiras (i) 1.555 24.512
Total 1.556 24.513
(i) As aplicacdes financeiras de liquidez imediata sdo representadas substancialmente por

aplicagbes em CDB e sdo remuneradas a uma taxa mensal de 97% do DI podendo ser
resgatadas a qualquer tempo sem prejuizo da remuneragéo apropriada.
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(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

4,

Carteira de créditos

Referem-se basicamente a recebimentos dos direitos creditérios, sem aquisicao
substancial de riscos e /ou beneficios creditados em conta corrente da Cedente

a)

Descricao dos direitos creditérios adquiridos

Os direitos creditérios da carteira de crédito da Companhia s&o oriundos de
duplicatas, Notas fiscais e/ou canhotos, originados da venda mercantil de
produtos pela Cedente aos seus devedores, cedidos e formalizados por
meio do Termo de Cesséo, de forma que o fluxo de pagamento dos Créditos
mercantis serdo lastro para o pagamento aos Debenturistas.

Na escritura de emissao ficou definido que somente poderiam ser cedidos a
emissora os direitos sobre os créditos que atendam cumulativamente as
seguintes condicdes:

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Tenham valor expresso em moeda corrente nacional;

Sejam representados e consubstanciados pelos Documentos
Comprobatoérios;

Estejam livres e desembaracados de todo e qualquer Onus,
gravames e/ou condig¢do ou restricdo de qualquer natureza;

Nao tenham sido contestados por seus respectivos Devedores, por
via judicial ou extrajudicial, e/ou decorrentes de vendas rescindidas
e/ou canceladas; considerada pro forma a respectiva cessdo, os
Direitos Creditérios Vinculados devem atender as seguintes regras
de concentragdo: (a) o somatério dos Direitos Creditérios Vinculados
devidos pelo Devedor ou seu grupo econémico com maior percentual
de participacao nos Direitos Creditérios Vinculados ndo podera ser
superior a 3% (trés por cento) em relagéo a totalidade dos Ativos
Vinculados; (b) o somatério dos Direitos Creditorios Vinculados
devidos pelos 4 (quatro) Devedores ou seu grupo econémico com
maior percentual de participacao nos Direitos Creditérios Vinculados
nao podera ser superior a 10,5% (dez inteiros e cinco décimos por
cento) dos Ativos Vinculados; (c) o somatério dos Direitos Creditérios
Vinculados devido pelos 10 (dez) Devedores ou seu respectivo grupo
econbmico com maior percentual de participagdo nos Direitos
Creditdrios Vinculados ndo podera ser superior a 16,0% (dezesseis
por cento) dos Ativos Vinculados; e (d) com excegao a concentragao
prevista na letra (c) deste item (v), ter concentragdo maxima, por
Devedor ou seu grupo econdmico, no percentual correspondente a
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) em relacdo a
totalidade dos Ativos Vinculados;

Sejam devidos por Devedores pertencentes, individualmente ou em
conjunto, a, no minimo, 150 (cento e cinquenta) grupos econémicos
distintos;

Tenham prazo médio maximo de até 90 (noventa) dias;

Tenham prazo maximo de vencimento de até 180 (cento e oitenta)
dias, observada a Data de Vencimento Debéntures Séniores;
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4. Carteira de créditos--Continuagcao

a) Descricao dos direitos creditérios adquiridos--Continuagéo

(viii)
(ix)
(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Tenham prazo minimo de 1 (um) Dia Util contado da Data de
Aquisicao dos Direitos Creditorios;

Tenham Valor de Face igual ou inferior a R$ 25 (vinte e cinco mil
Reais);

Sejam devidos por Devedores, que, cumulativamente, (x.a) nao
tenham vinculo societario, direto ou indireto, com a Cedente, com as
Fiadoras e/ou qualquer de suas respectivas Controladoras e/ou
Controladas; e (x.b) na Data de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios,
ndao tenham sua faléncia ou recuperagéo judicial ou extrajudicial
requerida e/ou decretada e/ou ndo se encontrem em estado de
insolvéncia e/ou nao figurem no polo passivo em qualquer espécie
de acgao que envolva concurso de credores, mediante declaracao da
Cedente em cada Termo de Cessao;

Nao estejam vencidos quando de sua inclusdo no rol de Direitos
Creditdrios Vinculados;

Sejam devidos por Devedores que nao sejam: (a) colaboradores,
sécios e/ou administradores da Cedente, das Fiadoras e/ou qualquer
de suas respectivas Controladoras e/ou Controladas; (b) cénjuges de
sécios e/ou administradores da Cedente, das Fiadoras e/ou qualquer
de suas respectivas Controladoras e/ou Controladas; e/ou (c)
pessoas fisicas politicamente expostas e/ou pessoas juridicas do
setor publico;

Sejam devidos por Devedores que ja tenham adquirido produtos da
Cedente, nos ultimos 3 (trés) meses;

Ndo sejam devidos por Devedores que estejam inadimplentes
perante a Emissora por prazo superior a 15 (quinze) dias corridos,
contados da data de vencimento dos Direitos Creditérios Vinculados,
sem prejuizo de o Devedor ser considerado elegivel para fins de
novas aquisicoes de Direitos Creditérios apods o efetivo pagamento
dos valores em atraso devidos pelos Devedores a Emissora;

N&o sejam devidos por Devedores que ja tiveram valores em atraso
em virtude de inadimplemento dos Direitos Creditérios Vinculados,
perante a Emissora, por periodo superior a 60 (sessenta) dias,
contados da data de vencimentos dos Direitos Creditérios
Vinculados;

Tenham sido aprovados e formalizados com base na Politica de
Crédito e Originagao;

Nao tenham qualquer tipo de subordinacdo entre os Direitos
Creditdrios Vinculados a Emissora e os Direitos Creditérios devidos
pelos respectivos Devedores a Cedente, com relagdo a garantias, ou
qualquer outra situagdo que comprovadamente venha a conferir
qualquer beneficio e/ou vantagem para a Cedente em detrimento da
Emissora;
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4,

Carteira de créditos--Continuagcao

a)

b)

d)

Descrig¢ao dos direitos creditérios adquiridos--Continuacao

(xviii) Sejam devidos por Devedores que ndo possuem restrigées junto ao
Serasa, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios, conforme
relatério disponibilizado a cada 45 (quarenta e cinco) dias, pela
Cedente ao Agente Administrativo, na forma prevista no Contrato de
Prestacao de Servigos do Agente Administrativo; e

(xix) Sejam devidos por Devedores que nao estejam inadimplentes com a
Cedente e/ou com qualquer Partes Relacionadas da Cedente e/ou
dos Fiadores e/ou da Cessionaria em cada Data de Aquisicdo dos
Direitos Creditorios.

Composicao dos recebiveis

Em 31 de dezembro de 2023 o saldo a seguir representa:

Descricao 31/12/2023 31/12/2022

Saldo anterior 77.609 81.094

Direitos Creditorios 208.249 489.026

(-) Recebimentos (285.858) (492.511)

Total - 77.609
Aval

Nao se aplica.

Cessao fiduciaria dos recebiveis

A Companhia vinculou os direitos creditorios ao pagamento das debentures,
cedendo ao Agente Fiduciario, todos os direitos e obrigacdes presentes e
futuras dos créditos, desde o inicio da operagao. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2023 houve a realizacido de um evento de amortizagao
extraordinaria.

Regime fiduciario

Foi instaurado o regime fiduciario nos termos dos artigos 9° a 15° da Lei
n° 9.514/97.

Procedimentos de cobranga dos direitos creditérios inadimplidos
incluindo a execugéao de garantias e custos envolvidos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 n&o houve inadimpléncia,
portanto ndo houve cobranca de direitos creditérios inadimplidos ou
quaisquer execuc¢des de garantias.
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4. Carteira de créditos--Continuagcao

g)

h)

Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto
sobre o resultado e a rentabilidade dos investidores

Os eventos de pré-pagamento podem ocorrer por antecipagao de valores
pelos devedores da operagao ou por gatilhos de amortizacéo estabelecidos
na Escritura de Emissao.

Informacdes sobre a aquisicdo substancial ou nao dos riscos e
beneficios da carteira

Incluindo, a metodologia adotada pela emissora para a definigdo dessa
avaliagdo, os valores dos direitos creditérios adquiridos com ou sem
retencao substancial de riscos e, para os direitos creditérios adquiridos sem
retencdo substancial de riscos, a segregacao dos valores por entidade que
reteve substancialmente os riscos e beneficios;

o Operagbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: Sao
aquelas em que a operagao adquire substancialmente todos os riscos
de propriedade do direito creditorio objeto da operacdo e que, como
consequéncia, enseja a baixa do direito creditorio nos registros
contabeis do cedente.

Cessao incondicional de direito creditorio incluindo o direito de vendé-lo pelo
valor justo, em sua totalidade, de forma autbnoma e sem imposi¢cao de
restricbes adicionais a operacao de venda; e Cesséao de direito creditorio em
conjunto com opg¢ao de revenda pelo valor justo no momento da revenda.

o Operagbes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: Sao
aquelas em que a operacdo nao adquire substancialmente todos os
riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacgao e que, como consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito
creditério nos registros contabeis do cedente.

Cessao de direito creditorio em conjunto com compromisso de revenda do
mesmo ativo a preco fixo ou prego de compra adicionado de qualquer
rendimento.

5. Debéntures

5.1.

Condicdes da escritura

De acordo com a Escrituracdo das Debéntures, a administracdo da
Companhia visa captar recursos no montante de 213.000 (duzentos e treze
milhdes de Reais) com a integralizagdo de 213.000 (duzentos e treze mil)
Debéntures, observado o disposto na Escritura a respeito da possibilidade
de distribuicdo parcial, sendo:

a) A 12 Série sera composta por 80.000 (oitenta mil) Debéntures;
b) A 22 Série sera composta por 80.000 (oitenta mil) Debéntures;
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5.

Debéntures--Continuacao

5.1.

Condig¢des da escritura--Continuacao

c)

d)

f)

g)

A 32 Série sera composta por 53.500 (cinquenta e trés mil e
quinhentas) Debéntures.

Remuneragao

A 12 série de debéntures possui juros remuneratérios correspondentes
a 100% da taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 5,35% ao ano. O
cronograma de pagamentos é dividido em liquidacdo de juros e
amortizagao do principal.

A 22 série de debéntures possui juros remuneratérios correspondentes
a 100% da taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 5,35% ao ano. O
cronograma de pagamentos é dividido em liquidacdo de juros e
amortizagao do principal.

A 32 série de debéntures ndo possui nenhum tipo de remuneracdo. O
pagamento de juros e principal ocorre somente no vencimento das
debentures subordinadas

Risco de crédito

Os direitos creditdrios a serem adquiridos poderao nao ser performados,
0 que podera acarretar a insuficiéncia da Garantia quanto ao pagamento
integral das debéntures.

As partes acordam que os pagamentos de juros e amortizagdo das
debéntures dependerdo exclusivamente da performance dos diretos
creditorios a serem adquiridos pela emissora.

Perdas estimadas para crédito de liquidagcao duvidosa

Quando da aquisicdo dos direitos creditérios, a administracdo da
Companhia ira efetuar as provisdes de crédito de liquidagcao duvidosa
em montantes que estimem sua realizagao.

Dacao em pagamento

Na hipétese de nao realizagao dos direitos creditérios adquiridos pela
Securitizadora a cada uma das séries de debéntures, o agente
fiduciario (Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios)
devera convocar assembleia geral de debenturistas para comunicacao
de tal evento e aprovacdo de plano de agdo a ser executado pela
Securitizadora, que podera incluir entre outras medidas (i) cobrancga
judicial ou extrajudicial dos direitos creditérios; (ii) alienacéo da carteira
de direitos creditérios; (iii) resgate das debéntures mediante dagdo em
pagamento aos debenturistas da proporcdo dos seus créditos, dos
respectivos direitos creditérios nao realizados; (iv) aguardo da
recuperacao dos direitos creditérios, entre outros.
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5. Debéntures--Continuacao

5.2.

5.3.

Composicao das obrigagdes com debéntures

Em 31 de dezembro de 2023 o saldo das debéntures esta assim
apresentado:

Descricdo 31/12/2023 31/12/2022
Saldo anterior 76.844 81.442
12 Emissao Série 1 - (18.300)
(+) Juros 12 Emissao Série 1 6.996 13.702
(-) Amortizagdo 12 Emisséo Série 1 (83.840) -
Total - 76.844
Saldo anterior 34.327 16.677
12 Emissao Série 2 6.286,00 17.649
(+) Juros 12 Emissao Série 2 - 1
(-) Amortizagdo 12 Emisséo Série 2 (40.613) -
Total - 34.327
Saldo anterior (18.159) -
(+/-) Outros Custos Debéntures (6.755) (18.159)
(-) Prémios pagos (775) -
Encerramento Operagao/obrigacdes 25.689 -
- (18.159)
Total das emissoes - 93.012

(i) Em 26/07/2023 foi deliberado em assembleia geral de debenturistas, a quitagdo das
debentures da 12 emisséo, 12 série sénior e amortizagao extraordinaria da 12 emisséo,
22 série subordinada, na qual se apresentam plenamente quitadas.

Outras obrigagoes

Em 31 de dezembro de 2023 o saldo com outras obrigagdes € composto
pelo fundo de despesas no valor de R$ 1.943, (R$ 9.320 em 31 de dezembro
de 2022).

6. Patriménio liquido

6.1.

6.2.

Capital Social

O capital social subscrito da Travessia & Delta Securitizadora de Créditos
Mercantis S.A., em 31 de dezembro de 2023, é de R$ 1 (quinhentos Reais),
divididos em 500 (quinhentas) a¢bes ordinarias, todas nominativas, sem
valor nominal e sem a¢des em tesouraria.

Em 12 de agosto de 2021 o capital social foi totalmente integralizado pelos
seus acionistas no montante de R$ 1 (quinhentos Reais).

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacéo de 5% do lucro
liquido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva
legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera
ser utilizada para compensar prejuizo € aumentar o capital.
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6.

10.

Patrimoénio liquido--Continuacao
6.3. Dividendos propostos

Feitas as necessarias anotagdes dos lucros liquidos apurados no balanco
anual deduzir-se-ao:

e 5% (cinco por cento) para constituicdo de Reserva Legal, até atingir 20%
(vinte por cento) do capital social;

e 25% do lucro liquido ajustado, em conformidade com o disposto no art.
202 da Lei n°® 6.404/76, para distribuicdo, como dividendo obrigatério,
aos acionistas;

e O saldo que se verificar apds as destinagcbes mencionadas tera a
aplicagao que |he for dada pela Assembleia Geral, mediante proposi¢cao
da Diretoria, observadas as disposi¢des legais.

Provisao para contingéncias

A Companhia ndo tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro 2023
qualquer proviséo para demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus
assessores juridicos, ndo possui contingéncias judiciais com avaliagao de risco de
perda provavel ou possivel de perda.

Receitas operacionais

Em 31 de dezembro de 2023 as Receitas Operacionais estdo assim compostas:

Descrigdo 31/12/2023 31/12/2022
Reversdo Remuneragao dos Debenturistas 6.755 14.406
Total 6.755 14.406

Custos dos servigos prestados

Em 31 de dezembro de 2023 os Custos estdo assim compostos:

Descrigcao 31/12/2023 31/12/2022

Gestao de carteiras (138) (220)
Banco liquidante, escriturador, custo B3 (35) (45)
Agente Fiduciario (133) (126)
Juros sobre as debéntures (6.996) (13.703)
Agente administrativo (19) (238)
Honorarios advocaticios (1) -
Taxa de Registro (16) -
Total (7.338) (14.332)

Despesas gerais e administrativas

No exercicio de 31 dezembro de 2023 as despesas gerais e administrativas estao
assim compostas:

Descricao 31/12/2023 31/12/2022

Assessoria contabil e auditoria (38) (72)
Honorarios Advocaticios - (5)
Assinatura Digital - (1)
Cartdrio - (1)
Outras Despesas - (3)
Total (38) (82)
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11.

12

13.

Resultado financeiro

No exercicio de 31 dezembro de 2023 as receitas e despesas financeiras estao
assim compostas:

11.1. Receitas financeiras

Descricdo 31/12/2023 31/12/2022
Rendimento de aplicagées financeiras 812 436
Total 812 436

11.2. Despesas financeiras

Descricdo 31/12/2023 31/12/2022
Outras despesas financeiras (181) (403)
Total (181) (403)

Relagao com auditores

A Empresa de auditoria independente por nos contratada, nao realizou nenhum
outro servigo durante o exercicio social, além da auditoria externa.

Eventos subsequentes

O Conselho Monetario Nacional (“CMN”) divulgou no Diario Oficial da Unidao, em 2
de fevereiro de 2024, a Resolucdo 5.118 (alterada pela Resolugdgo CMN n.
5.121/2024), que trata do lastro dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(“CRASs”) e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRIs”) emitidos por
companhias securitizadoras. De maneira ampla, houve uma diminuigdo nos tipos
de lastro que podem ser utilizados para a emissao desses certificados de
recebiveis.

O que esta determinado nas resolugbes nao tera efeito sobre as transagdes em
que os titulos ja tenham sido emitidos, nem sobre as ofertas publicas de
distribuicao cujo registro tenha sido requerido na Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) antes da publicagdo das resolugbes. Contudo, as novas normas serao
validas para as ofertas de CRI e CRA que tenham suas datas de vencimento
adiadas.

Dentro do que ¢é estabelecido, as resolugdes determinam que os CRAs e CRIs nao
devem ter como lastro titulos de divida emitidos por Companhias abertas ou partes
relacionadas a Companhias abertas, a menos que o principal setor de atividade
da Companhia aberta seja imobiliario ou do agronegdcio, dependendo do caso,
para os CRIs ou CRAs, respectivamente.

Seguindo o que esta estabelecido, o termo "segmento predominante" de uma
Empresa sera aquele que contribui com mais de dois tergos do total de sua receita
consolidada, conforme o registrado nas respectivas demonstragdes financeiras do
ano anterior.
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13. Eventos subsequentes--Continuacao

Desta forma, a partir de 02 de fevereiro de 2024, apenas companhias relacionadas
diretamente com o agronegoécio ou o mercado imobiliario tém permissao para
emitir esses papéis de renda fixa. Fica proibida a emissdo de CRIs e CRAs que
tenham como garantia titulos de divida emitidos por empresas de setores distintos,
como o de saude, varejo e locacao de veiculos, que, nos ultimos anos, se
beneficiaram da possibilidade de se encaixar com o0s recursos provenientes
desses papéis para realizar a emissido de CRIs e CRAs.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) adota o conceito de "partes
relacionadas" conforme estabelecido no Pronunciamento Técnico 5 do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, o qual define como partes relacionadas aquelas em
que: Uma controla a outra, de forma direta ou indireta; Existe controle comum;
Uma demonstra interesse na outra e tem influéncia significativa; ou Pessoas chave
da administracao da entidade ou da controladora, bem como membros préximos
da familia de qualquer individuo que seja parte relacionada.

As resolucdes também determinam que os CRAs e CRIs ndo podem ter como
lastro titulos de divida de instituigdes financeiras ou entidades reguladas pelo
Banco Central do Brasil (BCB) ou suas partes relacionadas. De acordo com o
artigo 3°, inciso Il dessas resolugdes, os CRAs e CRIs também nao podem ser:
baseados em direitos creditérios resultantes de transagdes entre partes ligadas;
ou Originados de operagbes financeiras cujos fundos sejam utilizados para
reembolsar despesas.

No que se refere ao ultimo ponto, apesar da redacgao das resolugbes levantar
questdes ao mencionar "operagdes financeiras" - um termo amplo e nao definido
nas resolugdes, a interpretacdo do regulamento indica que a estruturacdo de
emissdes de CRIs e CRAs, cujos direitos de crédito tenham como lastro dividas
destinadas, em parte ou no todo, ao reembolso de despesas incorridas pelo
devedor do lastro antes da emissdo dos respectivos certificados de recebiveis
(CRI/CRA de reembolso) esta proibida.

Por fim, é importante ressaltar que a administracdo da Companhia esta atenta as
mudangas regulatérias e de mercado, buscando sempre estar em conformidade
com as novas normas e adaptar suas estratégias conforme necessario. A
Resolugdo CMN n. 5.118 (alterada pela Resolugdo CMN n. 5.121/2024)
representa uma dessas mudangas significativas, impactando diretamente a
emissdo de CRIs e CRAs e exigindo uma revisdo cuidadosa das praticas e
politicas corporativas relacionadas a esses instrumentos financeiros
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